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نتيجة لعدم كفاية التنظيم وا	شراف على ا�قتصاد العالمي واقع في أزمة 
لتنظيم وا	شراف الحصيفين اللذان تُوصى فا .المصارف وا-سواق المالية

بيد أنه � . بھما البلدان النامية تم تجاھلھما إلى حد كبير في البلدان المتقدمة
وتأثير ذلك على البلدان . يوجد بلد لم ينجو من عواقب ا	نكماش ا	قتصادي

  .النامية ھو أكبر بكثير
 

وقد نتجت ا-زمة بسبب تحرك عوامل ث>ثة في عكس ا	تجاه الذي دفع إلى 
فقد شھدت ھذه الفترة . 2007- 2003ا	زدھار ا�قتصادي في الفترة 

تدفقات خاصة إلى بعض البلدان (مستويات غير مسبوقة من التمويل 
سعار السلع ا-ولية، ، وإرتفاع في أ)ومساعدات تنمية خارجية لدول أخرى

وإستمرار إنخفاض تدفقات . وتدفقات كبيرة من التحوي>ت العاملين بالخارج
رؤوس ا-موال والصادرات يضر البلدان النامية، على الرغم من ا	لتزام 

  .بأطر صارمة في سياسات ا	قتصاد الكلي
  

نخفاض وبالنسبة لبعض البلدان النامية، يسمح تراكم ا	حتياطيات الدولية وإ
مستويات الديون الخارجية بتوفير حماية لھا ضد التدھور السريع في تدفقات 

ولكن إنكماش ا�ئتمان، وإرتفاع تكلفته وتقلب العائد في محفظة . رأس المال
فقد إنخفض . ستثمارات المالية، أدى بالفعل إلى تقلص التدفقات الماليةا	

مليار دو�ر  410ة قدرھا ا	قراض المصرفي إلى ا-سواق الناشئة من ذرو
. 2008مليار دو�ر أمريكي في عام   167إلى  2007أمريكي في عام 

 2009مليار دو�ر أمريكي في عام   0ومن المتوقع أن ينخفض إلى 
  ). 2009جونز وأوكامبو، - جريفيث(
 

وإنخفاض أحجام التبادل التجاري ھو القناة الرئيسية �نتقال أثر ا-زمة 
). بما في ذلك السياحة(المصنعة ومصدري الخدمات لمصدري السلع 

وسوف يؤثر تقلب أسعار السلع ا-ولية أيضا على الدول المصدرة لتلك 
ففي بلدان مثل الكونغو وغينيا ا	ستوائية والغابون ونيجيريا، يوفر . السلع

وفي . من إيرادات الحكومة من الصادرات السلعية% 50النفط أكثر من 
ويوفر . يا، يمثل كل من الكاكاو والمعادن خمس ا	يراداتساجل العاج وغين

كل من القطن وصادرات ا-لومنيوم خمس إيرادات الضرائب في 
و %  22وفي ترينيداد وتوباغو، وبوليفيا، تمثل السلع ا-واية  .طاجيكستان

و� تزال اKفاق المستقبلية . من الناتج المحلي ا	جمالي على التوالي% 12
فتشير تقديرات حديثة أجراھا البنك الدولي . لع ا-ولية ضعيفة-سعار الس

وإنخفاض  2009في أسعار الطاقة في عام % 25إنخفاض بنسبة  إلى توقع
  ). 2009البنك الدولي، (في أسعار السلع ا-خري غير الطاقة %  23بنسبة 

.  
قية وكثيرا ما توفر تحوي>ت العاملين بالخارج شبكة أمان في البلدان المتل

لتلك التحوي>ت، حيث يساعد الدخل من العمالة المھاجرة على تحقيق 
. إستقرار مستويات ا	ستھ>ك عندما يوجد إنكماش في ا	قتصادات المتلقية

في  2008ولكن إنخفضت التحوي>ت المالية من العاملين بالخارج منذ عام 
ر مدمر وسيكون لتراجع تلك التحوي>ت المالية أث%. 6- إلى % 1- حدود 

على سبيل المثال، تمثل . على البلدان التي تعتمد عليھا إلى حد كبير
من الناتج المحلي ا	جمالي %  45التحوي>ت المالية من العاملين بالخارج 

وتعتمد جوياناعلى التحوي>ت المالية بنسبة تبلغ ربع . في طاجيكستان
  ). أنظر الجدول(دخلھا

  
ما الذي ينبغي عمله للتخفيف من 
أثر ا-زمة؟ في معظم البلدان 
النامية البلدان، تحسنت مؤشرات 

في ذلك ا�قتصاد الكلي، بما 
تراكم ا�حتياطيات، في السنوات 

في وتلك البلدان  .الخمس الماضية
سياسات لتبني أفضل بكثير  وضع

، ويصورة توسعية مالية ونقدية
ستثمارات في البنية ا	أساسية ، 

على  وا	نفاق ا�جتماعي، التحتية
التغذية، والتعليم ا-ساسي 

وھناك أيضا فرصة لتوسيع الصادرات غير التقليدية من  .والرعاية الصحية
   .خ>ل مزيج من سياسات سعر الصرف والحوافز القطاعية

  
على يقوم وينبغي بناء نظام مالي جديد . ھناك حاجة أيضا عمل دولي منسق

ا	قتصادية الحاجة إلى إدماج آليات لمواجھة تقلبات الدورة  :ينمبدأين واسع
وضع و ؛زدھار والكساد في ا-سواق الماليةة ا	من أجل الصحيح طبيع

 م ھو نفس مجال السوقينظقائم بالتبموجبھا مجال اليكون  تنظيم فعالةقواعد 
   .تنظيم ذات طابع عالميبحيث تكون قواعد ال، وهم ليتنظالذي يتم ال

 
ا-ول ھو إنشاء عملة . ھناك حاجة إلى إجراء إص>حات في ث>ث مجا�ت

حتياط ھادفة وعالمية حقا مع توسع كبير في الموارد ال>زمة لتوفير إ
مع الثاني، . ا	قتصاديةلمواجھة تقلبات الدورة  سيولة إلى البلدان الناميةال

أن يكون  النامية، يمكن لصندوق النقد الدولي لبلدانلإعطاء صوت أكبر 
ً ثالث. مفيدا في تنسيق سياسات ا�قتصاد الكلي العالمي قراض ا	أتي ين ، أا

 .في الماضيكما كان دون شروط مرھقة للغاية بصندوق النقد الدولي من 
للبلدان ذات السياسات  صرف على وجه السرعةتُ تسھي>ت وفر يجب أن ي

 .مؤقتةالسيولة الي تواجه مشاكل لك ةا�قتصادية القوي
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