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 دعم النظام الجديد *نظمةمنه عندما تم إنشاء صندوق النقد الدولي، كان الغرض 
ة مادتنقيح ال، كان � بد من تعادلمع انھيار نظام قيمة الو. سعر الصرف الثابت

ووفقاً . ترتيبات أسعار الصرفالمتعلقة ب من إتفاقية إنشاء الصندوق الرابعة
كتابة تقارير عن الوضع بسنويا يقوم لنسخة المنقحة، فإن صندوق النقد الدولي ل

 .لبلدان وتقديم التوصيات متعلقة بالسياسة العامةل ا�قتصادي
ھذا التحول في دور صندوق النقد الدولي، جنبا إلى جنب مع وقد ترتب على 

ھذه تأثير في  زيادة كبيرةإحداث  شروط على تسھي?ت القروض، إضافة
الواردة في العامة سياسة التوصيات  توقد انتقد .المؤسسة على سياسات البلدان

أرثوذكسية وتقييدية، وخاصة  صندوق النقد الدولي لكونھالتقارير المادة الرابعة 
مؤتمرات أظھرت  ونظممقا�ت الصندوق  مؤخرا، نشرو .بالنسبة للبلدان النامية

مكافحة بأدوات نظر تجاه بعض سياسات المؤسسة، خصوصا فيما يتعلق إعادة 
ستخدام المثبتات التلقائية وأھمية إدور الرقابة على رأس المال، وو التضخم،
ب?نشار وآخرون،  ؛2010انظر أوستري وآخرون، (ستقرار ا�جتماعي للنمو ا�

 رسالة قصيرةمرجعية التي يستعرضھا ھذا العدد من نظر الورقة الوت). 2010
م إلى تحليل رجِ قد تُ فيما إذا كان تفاھم تلك المؤسسة ) 2011روي وراموس، (

 .المادة الرابعة للصندوقفي إطار  السياسات والتوصيات
  

 م?ً كاإعتماداً عتمد إ وتبين الورقة أن تقييم سعر الصرف، في معظم الحا�ت،
. درجة عاليةب ةدغير مؤك لى متغيراتستند إعلى تمارين إقتصاد قياسي  ت

 التيسياسات النفيذ ب تقامالدول أن فترض بعض التمارين توع?وة على ذلك، 
قضية  تقلل من أھميةالعديد من التقارير و. صندوق النقد الدوليبھا  ھماأوص
تتناول ، أو�ً . تين شائعتينتحليليين ممارستنتيجة ذلك و، سعر الصرف خت?لإ

 اً يربكإخت?فاً ختلفت وھذه التقديرات ت، ت خت?��تقديرات االتقارير فقط متوسط 
ً أحيان ً ثاني. ا المتأصلة في ھذه التمارين عندما  تقارير الضوء على الشكوكالسلط ت، ا
غينيا  وھكذا، في حالة. خلص إلى عدم وجود اخت?لتو خت?ل،إلى وجود إر يشت

أعلى عر الصرف قيمة س بأن � توحي"تقديرات الأن ھو ج استنتكان ا�إبيساو، 
من أن  ، على الرغم)2010cصندوق النقد الدولي، (من القيمة الحقيقية 

كانت تتراوج سعر الصرف الحقيقية في قيمة إلى الزيادة على التقديرات أشارت ال
الزيادة في أن ھو ستنتاج في حالة الكاميرون، كان ا�و%. 21إلى  % 3بين 

كان ، و"اليورو في ضعف الحالي الستمر إإذا  ايمكن تصحيحھ"قيمة العملة 
  ).2010aصندوق النقد الدولي، " (بيئة العمل" تركيز السياسات على تعزيز

  
العديد من حيث تنصح م، وعالمصرف نظام سعر ال� يزال ھناك تفضيل لو

على الرغم من في مدى أعلى تقلب ي سعر الصرفترك توصية بالتقارير 
على سبيل المثال، . التضخممعد�ت على لھذا التقلب اOثار السلبية بعتراف ا�

تقلب سعر الصرف، وذلك  واي لتھدئة التضخم عن طريق الحد منجتسعى بارا
فعالية الالتضخم وعلى  علىسعر صرف عملتھا أثر ا�نتقال الكبير لبسبب 
 تجنبينصح بومع ذلك، كان صندوق النقد الدولي . ياساتھا النقديةلس محدودةال

 .سعر الصرففي تحديد ت التدخ?
  
 رأس المالقيود على ستخدام بإصندوق النقد الدولي ل موقف ا*خيراللم ينعكس و

بالنسبة و. غير فعالة ھذه القيودقال أن  في حالة جنوب أفريقيا،ف. في أي تقرير
 .الم?ذ ا*خير فقط ھذه القيودأن تكون ة حينصت الللھند، كان

 .القصيرجل على ا*مقتصرة فيما يتعلق بالسياسات المالية، � تزال التحلي?ت 
تشديد السياسات إما ب يوصيصندوق النقد الدولي كان في كثير من الحا�ت، و

اOفاق  ، أو كان2008/2009عافي من أزمة تكانت تأو التي كانت تعاني  للبلدان
الحا�ت التي أظھرت  المالي فيالدمج بصح حتى نُ كما . ضعيفةلھا ا�قتصادية 

م تقدم أي لوعادة . لديونل فيھا التقارير عدم وجود أي مشكلة م?ءة مالية
تتعلق  خطيرةكانت تعاني من مشك?ت  بوتسوانا، التي تصحوھكذا، نُ . خيارات
تنفيذ الدمج المالي، على الرغم ب ا�يدز ،/فيروس نقص المناعة البشريةولبطالة با

 .من الناتج المحلي ا�جمالي %54حوالي  يمثلستقرار إمن أن لديھا صندوق 
أوصت  وبل على تعبئة الموارد المحلية أقل تميل أيضا التقارير إلى التركيز 

. تھانخفاض تكلفإالديون الخارجية بسبب لجأ إلى ا*زمة أن ت بعض البلدان بعد
غير وكان التمويل المحلي التي توفر فيھا عطى حتى للبلدان تُ  حةوكانت ھذه النصي
المحرك  يمصداقية الدولية ھأن العتبر إفي حالة كولومبيا، و. مكلف، مثل مصر

المستقبلية رجح آفاق ا* علىتحسن "أن  امن شأنھإذ لتعزيز الوضع المالي 
الدولي،  صندوق النقد"(وكا�ت التصنيف ا�ئتماني للحصول على ترقية من

2010b.(   
  

لصين في حالتي االتحلي?ت  ستثناءبإ،  للغاية وكانت تحلي?ت التضخم سطحية
 ةقترحالمسياسات التكاليف التضخم وتكاليف حول لم تكن ھناك مناقشة و. والھند
  .محاربتهل

  
على الرغم من أن  توصيات في معظمھا على تشديد السياسة النقدية،الركزت و

رتفاع أسعار المواد الغذائية، إ ، مثلالعرض عواملكان راجعاً إلى التضخم غالبا 
في حالة ا*ردن، جاء في و .وتحركات سعر الصرف أو زيادات في الضرائب

الطاقة (سعار السلع المستوردة أزيد تماشيا مع ي التضخم متوقع أن"أن التقرير 
إذا  روف النقديةالظفي شديد يت" أن، ونصح البنك المركزي " )والمواد الغذائية

 توصية مماثلةقُدمت و). 2010dصندوق النقد الدولي، ( "سارع التضخمت
وجود ة إضافة إلى تدفقات رأس المال مفرط اجھت تحدياتندونيسيا، والتي و�

تشديد السياسة يبرران أن  ناسببوك?ھما  -جانب العرضيرجع إلى تضخم 
ً  سالنقدية لي    .مناسبا
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